Santiago, 24 de Febrero 2010

Serfior

Jaime Charles C.
Gerente General
CAP S A.
Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre Operacién
Empresas Relacionadas, CAP-MC
Inversiones Ltda.

Sefior Gerente General,

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art.147 N°5 inc.3° y 4° de la Ley 18.046, hago llegar mi
pronunciamiento sobre la operacién entre CAP y MC Inversiones Limitada, que si bien fue
aprobada por el Directorio de CAP en Sesion N°1265 (Extraordinaria), de 9 de Febrero pasado,
al mismo tiempo se acordé someter ese acuerdo a la ratificacion de los accionistas en Junta
Extraordinaria citada para el 10 de Marzo préximo.

Mis consideraciones acerca de tal operacion las expuse al fundamentar mi voto en la citada
reunién de Directorio; a raiz de lo cual paso a transcribir esa fundamentacion:

‘El informe que el Gerente General ha resumido para nosotros corresponde al término de una
negociacion entre CAP y Mitsubishi Corporation. El acuerdo alcanzado se basa en una
valorizacion de la minera CMP de US 2.771 millones y él estipula:

1.- CAP compra a Mitsubishi Corporation el 50% de Compafiia Minera del Huasco de la que
ambas CAP y MC son propietarias iguales. CAP pagara este importante patrimonio con el 15.9%
de las acciones de su filial CMP hasta este momento 100% de CAP. Con esta compra cap integra
CMH a su control. Cumplido este acuerdo CAP aumenta su patrimonio minero en US$ 523
millones de délares y la totalidad del ebitda y resultados se incluirén en la filial de CAP.

2.- Terminada la incorporacion anterior CAP ¥y MC han acordado un aumento de capital de un
9.1 % de Minera del Pacifico S.A. Este aumento de capital sera suscrito integramente por MC y
alcanzara a la suma de US$ 401 millones de dolares.

Los términos de este acuerdo que alcanzan a un total de US 924 millones han sido estudiados y
analizados por nuestras unidades de operacion minera, finanzas y juridicas. Ademas toda la
operacion ha contado con la extensa, valiosa y detallada asesoria del Banco J.P. Morgan

Considero que esta operacion es altamente conveniente para CAP y de enorme beneficio futuro
para los accionistas de nuestra Compafiia. El acuerdo valora positivamente los recursos mineros
de nuestra Compafiia y permite adelantar significativamente su desarrollo con las consiguientes
ventajas para los accionistas de CAP.
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Como es de dominio pablico Mitsubishi Corporation es una de las principales empresas del Orbe.
Cabe serialar que este acuerdo respeta la gestion actual y futura de CAP. El reconoce
explicitamente que CAP continiia siendo propietaria del 75% de la filial minera manteniendo porlo
tanto el control de esta. El convenio de asociacion alcanzado con CAP es indicativo de/ respaldo
Mitsubishi Corporation a una historia de trabajo conjunto que ahora se proyecta hacia el futuro.

Por lo tanto, apruebo esta negociacion y la recomendaré a los accionistas de CAP S A

En relacion al informe emitido por Celfin Capital, en su condicién de evaluador independiente,
este se encuentra in extenso en el Portal CAP (www.cap.cl). Siendo este estudio publico solo
caben algunos comentarios generales.

Este ratifica lo que ha sido 1a politica de CAP en cuanto a mantener informados a los
accionistas, las Bolsas de Comercio y Superintendencia de Valores y Seguros de las distintas
etapas de esta negociacion.

Brevemente, la negociacion entre CAP y MCI se muestra ampliamente favorable a los
accionistas de CAP entre otros puntos porque:

a.- Los valores patrimoniales de CMP y CMH segln Celfin Capital estan en el rango para
este tipo de actividad y el intercambio de acciones que CMP entrego6 a cambio de
absorber el 50% de CMH en su operacion es de 15,9% que es mas favorable que lo
esperado.

b.- El aumento de capital por el cual MCI alcanza al 25% de la propiedad de CMP es de
US$ 401 millones de dolares, claramente superior en una suma de entre 50 a 100
millones al que podria haberse esperado.

c.- De lo anterior se establece que MCI entre la evaluacion dada a su 50% de CMH y el
aporte de capital de US$ 401 millones de ddlares, ya mencionado, tomara el 25% de la
propiedad de CMP por un equivalente US$ 924 miilones de dolares.

d.- Los términos de mantencion de control por CAP de las operaciones de CMP y los
acuerdos entre accionistas alcanzados con MCJ reflejan el hecho de que CAP sigue
controlando el 75% de la propiedad. La Sociedad de CMP y MCI tiene numerosas
ventajas para el crecimiento de las actividades mineras de CAP y permite augurar un
retorno creciente para los actuales accionistas de CAP.

Me permito dejar constancia de que no tengo relacién alguna con MC Inversiones Limitada, ni
con ninguna entidad o persona integrante de la organizacion societaria a que pertenece. En
cuanto a la operacién misma, no tengo interés directo alguno en ella, salvo el interés de que sea
conveniente para el interés social de CAP y sus accionistas.
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Agradeceré a usted que esta carta, al dia siguiente de recibida, sea puesta a disposicién de los
accionistas en las oficinas de la Compariia y en su sitio de Internet, informando de ello como

hecho esencial.

Atentamente,
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