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Compañía de recursos ferríferosverticalmente integrada
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Mineria Acero Procesamiento de Acero

o Exportaproductosdemineraldehierro principalmentea Asia

o Produceaceroparael mercadolocal

o Procesa productos de acero , creando soluciones de valor agregado en Chile, 
Perú y Argentina
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Estructuracorporativa
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CAP Minería 
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Mina Los Colorados



Áreas de operación minera
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Existen tres áreas diferentes e 
independientes de operación, 
ubicadas en el norte de Chile, 
alrededor de las ciudades de La 
Serena, Vallenar y Copiapó

Ciudades

Minas

Plantas
Procesadoras

Puertos

Copiapó

La Serena

Puerto Punta Totoralillo

Vallenar

Puerto GuacoldaII
Los Colorados

Plantade Pellets

El Algarrobo

Plantade Magnetita

Cerro Negro Norte

El Romeral

Puerto Guayacán

El Tofo

Cristales



Despachos, mercadosy recursos
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Despachos Mercados2010

Recursos

Comoresultadode continuascampañasde exploración,los recursosde hierro
se han incrementadoprogresivamentedurante los últimos años; 2.352 MTM
en 2007, alcanzando3.478MTM en 2010
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Recursosy reservas
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Mina/ Depósito

MTM Leyes (% Fe) MTM Leyes (% Fe)

El Laco 734 49,2% 376 56,7%

Cerro Negro Norte 457 34,6% 177 39,0%

Los Colorados 410,7 45,0% 256 43,6%

Hierro Atacama I - Candelaria (3) 302 10,0% 302 10,0%

El Romeral 282 33,9% 86 39,7%

Pleito Cristales 586 28,4% --- ---

El Algarrobo 143 41,3% 47 47,8%

Distrito El Algarrobo 536 33,2% 118,4 35,5%

Distrito Los Colorados 26 43,3% --- ---

El Tofo 1,4 39,2% 1,4 40,1%

Total 3.478 35,80% 1.364

Fuente: CAP

(1) Son aquellos minerales medidos sobre una ley de corte geológica que son factibles de ser extraídos

(2) Son aquellos minerales que son factibles de ser extraídos económicamente

(3) CMP tiene derecho contractual de procesar los relaves en la mina de cobre Candelaria

Recursos Geológicos (1) Reservas (2)



Programa de desarrollo 
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Cerro Negro Norte

ωProducción: 4.0 MTM / Pellet Feed

ωCapex: US$574.5 millones

ωInicio de operaciones : 1T 2013

Expansión Los Colorados

ωProducción actual: 5.2 MTM / Pellets y Pellet Feed

ωAumento de producción: 2.0 MTM / Pellet Feed

ωCapex: US$ 342 millones

ωInicio de operaciones: 1T 2013



CAP Acero
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Alto Horno en CSH
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Producciónde acero

o El terremoto ocurrido en febrero de 2010, produjo 
daños en la planta de CSH, causando la detención 
de las actividades productivas durante 3 meses

o Los principales daños se concentraron en las áreas 
de producción primaria: puerto, planta de coque, 
altos hornos y acería

o La producción se reinició en Junio de 2010

o Actualmente la planta está operando a plena 
capacidad (+ 100 .000 TM de productos 
terminados por mes)

o Márgenes  drásticamente ajustados por continuas 
alzas en principales materias primas (hierro y 
carbón)



Producción de acero
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Despachosy preciosParticipaciónde mercadoCSH 
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o Líderenel mercadodeaceroenChile
o Capacidaddeproducciónanualde1.45MTM deaceroliquido
o Solidasrelacionescomercialesde largoplazoconclientes
o Integraciónverticalconhierroy calizaotorgaventajasestratégicasfrente a cicloseconómicos
o Productoslargos: barrasde construcción,alambróny barrasde molienda; Productosplanos;

RLC,RLFy Zincalum



Procesamiento de acero
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Ducto para planta de tratamiento de aguas



Procesamientode acero
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o Crear soluciones de valor agregado para la
construcción, industria e infraestructura en Chile,
Perúy Argentina

o Chileesel paísde Latinoaméricacon lossistemasde
construcciónmás avanzadose intensivosen el uso
del acero
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o Produccióna plena capacidaden Chiledurante el período 2010 - 2011,
participandoen losesfuerzosdereconstrucciónpost terremoto

o Potencialdecrecimientoen lospaísesde la costadel Pacífico

Procesamiento de acero



Hierro

Acero

Procesamiento
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77%

18%
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EBITDA (1) por unidad de negocio

(1) EBITDA: GananciaBrutaςGAV+Depreciación+ Dividendosrecibidospor caja,medidosobrelosúltimosdocemeses



Agenda
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La oferta de mineral de hierro seguirá estrecha
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Oferta y demanda por mineral de hierro Nuevosproyectos

Fuente: CreditSuisse Fuente: MacquarieResearch,Metal BulletinIron OreSymposium,2010

Escenario más probable

o Balancedeoferta y demandadeficitarioal menospor lospróximos3 años



La oferta de mineral de hierro seguirá estrecha
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Aumento de capacidad de producción Nuevosproyectos

o Más de la mitad de los proyectosanunciadospor las grandesempresasminerasse han
retrasado y se cree que los anunciados recientemente compartirán similar suerte,
manteniendola oferta estrecha

o Capexsehancuadruplicadodesdeel 2006
o Proyectosrequierenelevadoscostosde infraestructuray extensosperíodosdeconstrucción
o Permisosambientalescadavezmásexigentes

Fuente: MacquarieResearch,March2011
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Evoluciónde precios- Hierro
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PrecioSpot Mineral de Hierro(US$/TM)

o De acuerdo a la evolución del mercado, los precios del mineral de hierro se
mantendránfuertesduranteel primer semestrey engeneraldurantetodo el 2011

Fuente: MacquarieCommoditiesResearch- January2011



Evoluciónde preciosςCarbóny Fletes
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CarbónMetalúrgico Baltic Dry Index

o Ambosgráficosmuestranuna caídaproducto de la crisisfinancierainternacionaldel
2008.

o Fuerterecuperacióndel carbón,cuyospreciosdeberíansostenerseen valoresaltosen
el medianoy largoplazo. Losfletescontinúanvolátilesen nivelesbajos.

Fuente: TheBalticExchangeFuente: CAP

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

Ja
n-

0
3

M
a

y-
0
3

S
e

p-
0
3

Ja
n-

0
4

M
a

y-
0
4

S
e

p-
0
4

Ja
n-

0
5

M
a

y-
0
5

S
e

p-
0
5

Ja
n-

0
6

M
a

y-
0
6

S
e

p-
0
6

Ja
n-

0
7

M
a

y-
0
7

S
e

p-
0
7

Ja
n-

0
8

M
a

y-
0
8

S
e

p-
0
8

Ja
n-

0
9

M
a

y-
0
9

S
e

p-
0
9

Ja
n-

1
0

M
a

y-
1
0

S
e

p-
1
0

Ja
n-

1
1

0

50

100

150

200

250

300

350

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

1
Q

1
0

2
Q

1
0

3
Q

1
0

4
Q

1
0

1
Q

1
1

A
p

r-
1
1

M
a
y-

1
1

U
S

$
/T

o
n



Producciónde acero
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Producción mundial de acero  (MTM) v/s Utilización mundial de capacidad instalada

Fuente: BloombergandSantanderEstimates

o Fuertecaídaen el año 2009, seguidade una recuperaciónen Chinay países
emergentes



Evoluciónde precios- Acero
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o Metallicsno caen,temporal escasezen oferta de chatarrapor dificultadesen
Japón

o Preocupacióngeneralizadasobre crecimiento económicodebido a alzasen
preciodel petróleo

o Ajustesdeprecioa la bajasinconstituir tendencia



Urbanizaciónen marcha
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o Crecimientode la poblaciónurbanaen paísesen víasde desarrollotendrá un
impacto en el nivel de importaciones de hierro así como también en
produccióny consumodeacero

Fuente: ArcelorMittal, Metal Bulletin



Consumode acero
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o En los países en vías de desarrollo se proyecta un continuo crecimiento en 
el consumo de acero

(million tons)

Fuente: ArcelorMittal, Metal Bulletin


