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[Compaﬁl'a de recursdarriferosverticalmente integrada}

0 Exportaproductosde mineralde hierro principalmentea Asia

o Produceaceroparael mercadolocal

0 Procesa productos de acero , creando soluciones de valor agregado en Ch
Peru y Argentina
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[CAP Mineria }

WoweMina-Los Colorados




| Areas de operacién minera ]
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[Despacho,smercadosl recursos ]

Mercados2010
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Comoresultadode continuascampafnagsie exploracion Jos recursosde hierro
se han incrementadoprogresivamentedurante los ultimos afios 2.352 MTM

en 2007 alcanzand®.478MTMen 2010
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[RGCUI’SOS’ reservas ]

Mina/ Depdsito Recursos Geologicdd) Reservas (2)
MTM Leyes (% Fe) MTM Leyes (% F¢
El Laco 734 49,2% 376 56,7%
Cerro Negro Norte 457 34,6% 177 39,0%
Los Colorados 410,7 45,0% 256 43,6%
Hierro Atacama | - Candelaria (3) 302 10,0% 302 10,0%
El Romeral 282 33,9% 86 39,7%
Pleito Cristales 586 28,4%
El Algarrobo 143 41,3% 47 47,8%
Distrito El Algarrobo 536 33,2% 118,4 35,5%
Distrito Los Colorados 26 43,3%
El Tofo 1,4 39,2% 1,4 40,1%
Total 3.478 35,80% 1.364
Fuente: CAP

(1) Son aquellos minerales medidos sobre una ley de corte geoldgica que son factibles de ser ex
(2) Son aquellos minerales que son factibles de ser extraidos econémicamente
(3) CMP tiene derecho contractual de procesar los relaves en la mina de cobre Candelaria
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| Programa de desarrollo

Cerro Negro Norte

w Produccion: 4.0 MTM / Pell&eed
w CapexUS$574.5 millones
wInicio de operaciones : 1T 2013

Expansion Los Colorados

w Produccion actual: 5.2 MTM / Pellets y Pelletd
wAumento de produccion: 2.0 MTM / Pelle¢ed

w CapexUS$ 342 millones

w Inicio de operaciones: 1T 2013




[CAPAcero ]

Alto Horno en CSH




| Producciérde acero

de las actividades productlvas durante 3 meses

0 Los principales dafos se concentraron en las areas
de produccion primaria: puerto, planta de coque,
altos hornos y aceria

0 La produccion seeinicioen Junio de 2010

o Actualmente la plantastaoperando a plena
capacidad (+ 100 .000 TM de productos
terminados por mes)

0 Margenesdrasticamente ajustadosor continuas
alzas en principales materias primas (hierro y
carbon)
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| Produccién de acero

|

Participaciorde mercadoCSH Despachoy precios
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[Procesamiento de acero
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 Procesamientale acero ]

o Crear soluciones de valor agregado para la
construccion,industria e infraestructura en Chile,
Peray Argentina

0 Chileesel paisde Latinoaméricacon los sistemasde
construccionmas avanzados intensivosen el uso
delacero
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[Procesamiento de acero ]

o Producciona plena capacidaden Chile durante el periodo 2010 - 2011,
participandoen los esfuerzoge reconstrucciérpostterremoto

o Potencialde crecimientoen lospaisedde la costadel Pacifico
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[EBITD/A) por unidad de negocio

2008 2009 2010

) 57% 77% 97%

) 37% 18% -3%

BN ) 6% 5% 6%

(1) EBITDAGanancidrutag GAV+ Depreciaciont Dividendogecibidospor caja,medidosobrelos Gltimosdocemeses
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La oferta de mineral de hierseguirdestrecha |

in million tonnes

1

20

40

(1]

o Balancale ofertay demandadeficitarioal menospor los proximos3 afios

mr

Oferta y demanda por mineral de hier

Surplus

ima mmi'

Fuente CreditSuisse

cAe

WIE; NME  201%

De ficit H
Escenario mas probable

800 -

700 -

600 -

500 -

< 400 -

300

200 -

100

2010

201

2012

2013

2014

2015

Nuevosproyectos

O Other

B Assmang

B Consolidated Thompson
O Mt Gibson

| Atlas

O CSN

B Anglo American

OMG

01 BHP Billiton

B Rio Tinto

O Vale

Fuente MacquarieResearchMetal Bulletinlron Ore Symposium2010

18




La oferta de mineral de hierseguirdestrecha |
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0 Mas de la mitad de los proyectosanunciadospor las grandesempresasmineras se han
retrasado y se cree que los anunciados recientemente compartiran similar suerte,
manteniendola oferta estrecha

o O

Capexsehancuadruplicadalesdeel 2006
Proyectogequierenelevadoscostosde infraestructuray extensoperiodosde construccion

o Permisosambientalescadavezmasexigentes

cAe

Fuente MacquarieResearchMarch2011
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| Evoluciérde precios- Hierro ]

PrecioSpot Mineral deHierro (US$/TM)
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Fuente MacquarieCommoditieResearch- January2011

o De acuerdo a la evolucion del mercado, los precios del mineral de hierro se
mantendranfuertesdurante el primer semestrey en generaldurantetodo el 2011
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[Evoluci(’)rﬂe preciosc Carbony Fletes ]

CarbonMetalurgico BalticDry Index
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Fuente TheBalticExchange

o0 Ambosgraficosmuestranuna caidaproducto de la crisisfinancierainternacionaldel
2008

0 Fuerterecuperaciordel carbon,cuyospreciosdeberiansostenerseen valoresaltosen
el medianoy largoplaza Losfletes contintanvolatilesen nivelesbajos
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| Producciérde acero ]

Produccion mundial de acero (MTM) v/is Utilizacion munaial de capacidac
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o Fuertecaidaen el aino 2009 seguidade una recuperacionen Chinay paises
emergentes
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[Evoluci(’)rde precios- Acero ]
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o0 Metallicsno caen,temporal escasezn oferta de chatarrapor dificultadesen
Japon

0 Preocupaciongeneralizadasobre crecimiento econdmicodebido a alzasen
preciodel petroleo

0 Ajustesde precioalabajasinconstituirtendencia

cAp s



| Urbanizaciéren marcha ]

Increase 2009-19

Urban population (million)

(millions)
2,877 +500
2,344
+165
1,911
China
+275
Developing
world
Developed +54
world

1990-1999 2000-2009 2010-2019

Fuente ArcelorMittal, Metal Bulletin

o Crecimientode la poblacionurbanaen paisesen viasde desarrollotendra un

impacto en el nivel de importaciones de hierro asi como también en
producciony consumaode acero

cAe
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[Consumcﬂe acero

(million tons)

Fuente ArcelorMittal, Metal Bulletin

o0 Enlos paises en vias de desarrollo se proyectaotnuocrecimiento en
el consumo de acero
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