Santiago, 23 de Febrero 2010

Sefor

Jaime Charles C.

Gerente General

CAP S.A.

Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre Operacion

Empresas Relacionadas, CAP- MC
Inversiones Ltda.,

De mi consideracion,

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art.147 N°5inc.3° y 4° de la Ley 18.046, hago llegar
mi pronunciamiento sobre la operacion entre CAP y MC Inversiones Limitada, que si bien
fue aprobada por el Directorio de CAP en Sesion N°1265 (Extraordinaria), de 9 de Febrero
pasado, al mismo tiempo se acordé someter ese acuerdo a la ratificacion de los
accionistas en Junta Extraordinaria citada para el 10 de Marzo préximo.

Mis consideraciones acerca de tal operacién las expuse al fundamentar mi voto en la
citada reunion de Directorio; a raiz de lo cual paso a transcribir esa fundamentacion:

“ En mi opinién y en base a los antecedentes analizados, la transaccion con Mitsubishi y
los términos econémicos alcanzados, son convenientes para CAP S.A. y para todos sus
accionistas, baso mi opinién en los siguientes elementos de analisis:

Los valores obtenidos y el aumento de capital acordado con Mitsubishi, se sustentan en un
plan de negocios que incluye el desarrollo acelerado de proyectos mineros que permitiran
duplicar la capacidad actual de produccion en el corto y mediano plazo (3 a 5 afios).
Ademas incluye el desarrollo temprano de proyectos adicionales, que en la actualidad se
consideran mas inciertos.

Por otra parte manifiesto que esta transaccion permitira a CAP Mineria:

a) Consolidar el 100% de los resultados de CMH.

b) Retener el 100% de la planta de Pellet, que de otra forma, un 50% pasaria a
propiedad Mitsubishi en el afio 2018, segun acuerdo vigente.

c) Simplificar la estructura societaria existente, mejorando la alineacion de
intereses entre las empresas involucradas.

d) Un eventual acceso a financiamiento en mejores condiciones.

e) Acceso mas amplio y profundo en el mercado asiatico.

Acceso a nuevas tecnologias y a las mejores practicas existentes en la
Industria internacional, dada la relevancia y expertise de MC.



Sobre las conclusiones contenidas en el informe evacuado por Celfin Capital en su calidad
de evaluador independiente, cabe sefialar que estas son coincidentes con los estudios
efectuados anteriormente.

Por tltimo, dejo constancia de que no tengo relacion alguna con MC Inversiones Limitada,
ni con ninguna entidad o persona integrante de la organizacion societaria a que pertenece.
En cuanto a la operacién misma, no tengo interés directo alguno en ella, salvo el interés
de que sea conveniente para el interés social de CAP y sus accionistas.

Ruego a usted que esta carta, al dia siguiente de recibida, sea puesta a disposicion de los

accionistas en las oficinas de la Compaifiia y en su sitio de Internet, informando de ello
como hecho esencial.

Saluda atentamente a usted,




