ACTA DE LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE CAP S.A.
CELEBRADA EL VIERNES 15 DE ABRIL DE 2011

ASISTENCIA: Presidida por el Presidente de la Compafiia, don
Roberto de Andraca Barbas, se abridé la sesidén a las 11:00 horas
en el dia indicado, en el piso menos 1 del Edificio ubicado en
calle Gertrudis Echefiique N° 220, comuna de Las Condes,

Santiago, actuando como Secretario el Gerente General, don
Jaime Charles Coddou.

Asistieron a esta Junta los siguientes sefiores accionistas:

1l.- Don Jorge Pérez Cueto, en representacién de Invercap S.A.

por 46.807.364 acciones de propiedad de ésta ultima;

2.- Dofia Clara Elena Moll Villanueva, por 71 acciones de su
propiedad;

3.- Don Manuel Cabrera Araneda, por 41.300 acciones de su
propiedad;

4.- Don Jorge Enrique Meezs Collado, por 2.800 acciones de su
propiedad;

5.- Don José Alberto Lara Hormazabal, por 16.250 acciones de

su propiedad;

6.- Don Masaji Santo, en representacién de Mitsubishi
Corporation, por 28.805.943 acciones de propiedad de ésta
altima;

7.- Don Sebastian Gémez Apablaza, en representaciédn del Banco
de Chile por cuenta de terceros cap, por 7.683.430

acciones de propiedad de estos ultimos;

8.- Ledbnides Martinez Pedrero, por 265 acciones de su
propiedad;

9.- Don Alberto Rojas Fuentes, por 30.000 acciones de su
propiedad;

10.- Dofia Violeta Varas Castro, por 10.500 acciones de su
propiedad;

11.- Don Jean Latournerie Policroni, en representacidén de
A.F.P. Provida S.A. para Fondo de Pensiones, por 4.147.531
acciones, de propiedad de éste ultimo;

12.- Dofia Ruth Marjori Navarrete Pérez, por 5.034 acciones de

su propiedad;
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Don Pedro Salah Ahues, por 28.850 acciones de su
propiedad;

Don Victor Erwin Boronig Seiltgens, por 496 acciones de su
propiedad;

Dofia Ruth Marjori Navarrete Pérez, en representacidén de la
Fundacién CAP, por 3.288.069 acciones de propiedad de ésta
ultima;

Don César Augusto Caracci Onetto, en representacién de
ICEL S.A., por 12.290 acciones de propiedad de ésta
ultima;

Don Victor Armando Diaz Torres, por 146.746 acciones de su
propiedad;

Don Horacio Lobos Rayo, por 167.000 acciones de su
propiedad;

Don César Augusto Caracci Onetto, en representacién de EM.
FPD. CA. S.A., por 9.757 acciones de propiedad de ésta
altima,

Don Flavio A. Tortello Manetti, por 300 acciones de su
propiedad;

Don Cristidn Encina Reyes, en representacién de Banco
Itata, por cuenta de Inversionistas Extranjeros por
3.303.408 acciones de propiedad de estos ultimos;

Dofia Maria del Pilar Sanguinetti Urizar, en representacién
de A.F.P. Cuprum para Fondo de Pensiones, por 3.381.077
acciones, de propiedad de ésta ultima;

Don René Camposano Larraechea, por 26.434 acciones de su
propiedad;

Don Jorge Loyola Fernandez, por 2.000 acciones de su
propiedad;

Don Lorenzo Patricio Contreras Contreras, por 1.300
acciones de su propiedad;

Don Andrés Bustos Moretti, por 148.567 acciones de su

propiedad;
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Dofia Lillyan Jara Urrutia, por 75.000 acciones de su
propiedad;

Dofia Lillyan Jara Urrutia, en representacién de Valenzuela
Lafourcade S.A. Corredores de Bolsa, por 73.309 acciones
de propiedad de ésta ultima;

Don Alberto E. Navarrete Cruz, por 1.818 acciones de su
propiedad;

Don Felipe del Sol Fernandez, en representacién de A.F.P.
Santa Maria S.A. para Fondo de Pensiones, peor 3.350.685
acciones, de propiedad de ésta ultima;

Don Marino Guillermo Flores Armijo por 10.550 acciones de
su propiedad;

Don Carlos Sepulveda Vélez, por 100 acciones de su
propiedad;

Don Philippe Besancon Varela, en representacién de Celfin
Acciones Chilenas, por 223.089 acciones de propiedad de
estas tltimas;

Dofia Maria Soledad Ateca Vitoria, en representacién de
Sociedad de Inversiones Santa Isabel Limitada, por 50.000
acciones de propiedad de esta ultima;

Dofia Maria Rodriguez Moraga, en representacién de A.F.P.
Habitat S.A. para Fondo de Pensiones, por 3.527.117
acciones de propiedad de ésta ultima;

Don Rodrigo Serrano Honeyman, en representacién de Banco
Santander-Chile, por cuenta de Inversionistas Extranjeros
por 2.225.361 acciones, de propiedad de éstos tltimos;

Don Philippe Besancon Varela, en representacién de Celfin
Acciones Latinoamericanas, por 2.000 acciones de propiedad
de estas ultimas;

Don Siegfried Wesp Reyes, por 17.714 acciones de su
propiedad;

Don Philippe Besancon Varela, en representacién del Fondo

Mutuc Celfin Dindmico A, por 1.630 acciones de propiedad
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Don Diego Varas Olfos, en representacién de Mutual de
Seguros de Chile, por 44.197 acciones de propiedad de esta
altima;

Don Kurt Richard Weap Reyes, en representacién de
Inversiones Wesp S.A., por 300.000 acciones de propiedad
de esta ultima;

Don Jorge Henriquez Cifuentes, por 4.000 acciones de su
propiedad;

Dofia Maria Cristina Huerta Traslavifia, por 659 acciones de
su propiedad;

Don Philippe Besancon Varela, en representacién del Fondo
Mutuo Celfin Dindmico B, por 410 acciones de propiedad de
este ultimo;

Don Fernando Marcelo Farr Courbis, por 1.000 acciones de
su propiedad;

Don Philippe Besancon Varela, en representacién del Fondo
Mutuo Celfin Dinamico C, por 200 acciones de propiedad de
este ultimo;

Dofia Marta Luisa Ibafiez Oliva, por 1.000 acciones de su
propiedad;

Don Manuel Segundo Sandoval Ampuero, por 2.500 acciones de
su propiedad;

Dofia Edith Sonia Campos Apablaza, por 1.919 acciones de su
propiedad; y

Don Roberto de Andraca Barbas, en representacién de

13.907.285 acciones.

TOTAL. ASISTENCIA:

- Asistentes : 50

- Acciones 4 121.888.325



CONSTITUCION DE LA JUNTA Y CALIFICACION DE PODERES

El sefior Presidente abrié la sesién e informé que todos los
asistentes han firmado la hoja de asistencia.

El Gerente General expresa que esta Junta Ordinaria de
Accionistas de la Compafiia fue convocada por acuerdo del
Directorio de fecha 14 de marzo de 2011.

Las citaciones a los sefiores accionistas se enviaron el dia 29
de marzo de 2011, en conformidad a la ley, y los avisos fueron
publicados en el diario "El Mercurio", los dias 29 de marzo y 5
y 12 de abril en curso, segun consta de los ejemplares que
estan a la vista.

Asimismo, se dejdé constancia que la celebracién de la Junta se
comunicé a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las
Bolsas de Valores, por medio de carta de fecha 15 de marzo de
2011, de acuerdo con el articulo 63 de la Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Andnimas.

Segun el Art. 33 de 1los Estatutos Sociales, esta Junta
Ordinaria se constituye validamente con la representacién de la
mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto.
Estan representadas en esta reunién 121.888.325 acciones de
accionistas que concurren a la Junta personalmente o por poder,
con lo cual, siendo el total 149.448.112 acciones, se completa
el quérum exigido por los Estatutos, con lo cual, se dio por
constituida la Junta Ordinaria de Accionistas de CAP S.A.

Los poderes otorgados a los presentes fueron debidamente
revisados, encontrandose éstos y la hoja de asistencia a
disposicién de los sefiores accionistas.

El Gerente General sefiald que el Acta de la wltima Junta
Ordinaria celebrada el 21 de abril de 2010 fue firmada, por
designacién de la Junta, por los accionistas sefiores René
Camposano Larraechea, Claudio Fernandez Soto en representacién
de A.F.P. Provida S.A. y Mario Fuenzalida Fernandez en
representacién de A.F.P Habitat S.A.; ademas, por el Presidente
Y el Gerente General de la Compafiia, con lo cual, conforme a la
ley, debe entenderse aprobada.

SISTEMA DE VOTACION QUE SE PROPONE PARA LA PRESENTE JUNTA

El sefior Presidente propuso a los sefiores accionistas
presentes, que, con el objeto de facilitar las votaciones que
tendran lugar en esta Junta, se proceda en las distintas
materias que seran sometidas a decisién de la Junta a votar por
aclamacién, en cuyo caso se dejara constancia en acta de los
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accionistas que se pronuncien en contra de una determinada
materia; como también, en todo caso, se dejarad constancia del
voto que emitan los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones respecto de cada una de las materias.

La Junta asi lo acuerda por la unanimidad de los asistentes.

DESIGNACION DE REPRESENTANTES PARA FIRMAR ACTA

Expresé el sefior Presidente que procedia designar a cinco
accionistas presentes, a fin de que tres cualquiera de ellos
firmen el acta de esta reunién, conjuntamente con el Presidente
Y el Secretario; todo ello conforme lo establece la circular
N® 1.291, de 31 de Julio de 1996, de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Para tal efecto se propone a las siguientes
personas: Sefiora Lillyan Jara Urrutia, sefiores René Camposano
Larraechea, Andres Bustos Moretti, Manuel Cabrera Araneda v
dofia Maria del Pilar Sanguinetti Urizar en representacién de
A.F.P. Cuprum S.A.

La Junta asi lo acuerda por la unanimidad de los asistentes.

CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS

El Presidente da lectura a la carta que, en su calidad de
Presidente del Directorio, dirigié a los accionistas y que
figura en la Memoria.

“"Seflores accionistas,

El afio 2010 se inicié «con fundadas expectativas de
normalizacion del nivel de actividad econdmica luego que la
crisis financiera global, desatada en septiembre del 2008,
afectara duramente la inversién y el consumo, con negativos
efectos sobre el negocio siderirgico y de procesamiento de
acero en el mundo y en nuestro pais durante el 2009.

Sin embargo, la madrugada del 27 de febrero, la naturaleza
sometié al pais a una dura prueba. La fuerza tellrica azotd con
particular  fuerza la regidn donde se ubican nuestras
instalaciones siderurgicas las que sufrieron severos dafos,
viéndose obligadas a paralizar sus operaciones por un periodo
de casi 4 meses. Afortunadamente, no hubo victimas que lamentar
entre nuestros colaboradores, quienes, en una actitud de
compromiso y entrega que los enaltece, ayudaron desde el primer
momento en las tareas que permitieron aseqgurar las unidades mds
sensibles, evitando asi dafios mayores a las instalaciones.
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Los efectos del terremoto alteraron dramdticamente las
favorables expectativas iniciales sobre el desempeiio de la
economia nacional. La destruccidén de las zonas afectadas v la
necesaria prioridad a las tareas de reconstruccidn modificaron
radicalmente el comportamiento de la inversidn v el gasto de
las personas, y motivaron modificaciones legales que aumentaron
la tributacidén corporativa y minera.

Como se anticipara en la cuenta anterior, en mayo se
materializé la incorporacidén de Mitsubishi Corporation con un
25% de participacidén en la propiedad de la Compafiia Minera del
Pacifico S.A., CAP Mineria. La operacion contempld la fusidn
por absorcion de Compafiia Minera Huasco (CMH) por CAP Mineria )%
un aumento de capital de ésta ultima, ya fusionada, suscrito )%

pagado por Mitsubishi Corporation por un monto de USS 401
millones.

Tenemos la certeza que el canje del interés histdrico de
Mitsubishi en CMH por una participacidén minoritaria en CAP
Mineria consolidard nuestra asociacidén e impulsarsd el negocio
minero. En efecto, el anticipar la materializacidn de proyectos
que, en una priméra etapa, incrementardn la produccidn
ferrifera en 6 millones de toneladas métricas (TM) , permitird a
CAP Mineria alcanzar una capacidad de 18 millones de TM por afo
a partir de 2013.

El resultado consolidado al cierre de 2010 alcanzé a USS 590,4
millones, monto que contiene Uss 286, 7 millones
correspondientes a la utilidad contable por el valor justo que
represento el 50% de CMH en la fusidén ya referida. Excluyendo
este concepto, la utilidad neta distribuible alcanza a US$
303,7 millones, un registro histdérico para el Grupo CAP.

Segun World Steel, la produccién mundial de acero crudo se
recupero de la severa caida sufrida el 2009, alcanzando en 2010
un total de 1.414 millones de TM (+15%), la cifra mds alta que
anotan sus estadisticas. China se sigue consolidando como el
principal pais productor «con 627 millones de TM, una
participacioén del 44% y exhibiendo un crecimiento promedio de
12% en los ultimos 5 afos.

Este escenario de gran dinamismo explica la creciente demanda
por minerales de hierro, en especial de los compradores chinos,
Yy la significativa recuperacidon de los precios observada a
nivel internacional.

Los despachos de CAP Mineria alcanzaron 10,2 millones de TM,
cifra levemente superior al aflo anterior (+0,7%),
constituyéndose a su vez en la mayor de su historia. Los
clientes chinos representaron un 62% del total, manteniéndose
como el principal mercado de destino.



El precio promedio experimentdéd un incremento de 153%,
elevdandose a US$ 121,50 por TM. En su determinacidn se paso de
un modelo tradicional, con precios de referencia de vigencia
anual, a uno de cdlculo trimestral, sobre la base de los
precios observados en el mercado spot en el periodo
inmediatamente anterior, con un mes de desfase, lo que
introdujo un factor de mayor variabilidad a los valores.

La estrategia comercial de la Empresa estuvo centrada en lograr
una adecuada combinacidén de una base de clientes con contrato
de largo plazo y de otros negocios sobre base BpOk,
diversificando a su vez los mercados de destino.

La produccidén total alcanzd 10,5 millones de TM, 21% superior a
la lograda en 2009. Este total incluye 1,9 millones de TM
producidas por Minera Hierro Atacama S.A. (MHA) , con un
incremento del 34%, si bien no se ha alcanzado a la fecha la
capacidad de disefdo. Esta instalacidn, tnica en su género,
inaugurada en 2008, fue concebida para recuperar el contenido
de fierro presente en relaves de cobre.

La fusidn con CMH mds la muy favorable condicidn de mercado en
que se desenvolvieron los negocios de CAP Mineria, Ile
permitieron a ésta cerrar el ejercicio con ingresos por USS$
1.271 millones, 129% superiores al 2009, y una utilidad después
de impuestos de US$ 902,3 millones. Hecha la correccidn por el
efecto contable de la fusidén con CMH, gque a nivel de CAP
Mineria asciende a USS 382,2 millones, la utilidad distribuible
alcanza a US$ 520,1 millones, superior en 5,4 veces a la
obtenida en el ejercicio anterior, cifra gque no tiene
precedentes en la historia de la Empresa.

CAP Mineria continud explorando, mediante programas de sondajes
en distintas dreas de interés, ubicadas principalmente en
distritos mineros ferriferos propios, con el fin de transformar
recursos en reservas mineras. Al cierre del ejercicio, la
Empresa cuenta con recursos de minerales magnéticos por 3.478
millones de TM y reservas por 1.364 millones de ™, que
constituyen el respaldo necesario para el desarrollo de sus
diversos proyectos futuros.

En agosto, el Directorio de CAP Mineria aprobd la ejecucidén de
los proyectos que contemplan el desarrollo y explotacidn de la
nueva mina Cerro Negro Norte y el aumento de la capacidad de
produccion en el Valle del Huasco, ambos con su tramitacidn
ambiental terminada. La inversidn total alcanzard USS$ 917
millones y aportardn, en conjunto, 6 millones de TM anuales
adicionales de pellet feed a partir del 2013.

También en agosto, la autoridad ambiental de Atacama dio su
aprobacioén al proyecto de construccidn de una planta
desalinizadora de agua que permitird cumplir los compromisos
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asumidos por CAP Mineria respecto al abastecimiento de agua
fresca a sus operaciones en dicha region.

La filial Compafiia Siderirgica Huachipato S.A., CAP Acero, se
vio afectada por uno de los peores desastres naturales gue haya
experimentado el pais en los ultimos cincuenta afos. Como
consecuencia del sismo grado 8.8 Richter, la usina sufrid
severos dalfios en sus equipos e instalaciones, especialmente en
el area de produccién primaria, incluidos, Muelle, Planta de
Coque, Altos Hornos y Aceria.

La existencia de pdlizas de seguro adecuadas permite estimar
que los perjuicios directos causados por el terremoto estdn
razonablemente cubiertos, habiéndose recuperado a la fecha una
parte importante de ellos.

Deseo hacer un especial reconocimiento en esta cuenta al gran
despliegue humano y técnico exhibido por todos los miembros de
CAP Acero, quienes, bajo el firme liderazgo de su Gerente
General y, postergando legitimas prioridades en el &mbito
personal, hicieron posible reiniciar la produccidn en tan sélo
105 dias, cumpliendo en forma precisa con el plan de
reparaciones anunciado tan sélo dos dias después de ocurrido el
sismo. Especialistas extranjeros Yy vcontratistas se sumaron
también a este notable esfuerzo.

Durante el periodo de detencidén, CAP Acero despacho sus
inventarios disponibles e importéd productos de acero para
suplir en parte la falta de produccidén y apoyar el esfuerzo de
reconstruccioén del pais.

El apremio por colocar prontamente las instalaciones en marcha,
no tuvo, lamentablemente, una respuesta consistente de parte
del mercado, haciéndose, en alguna medida, infructuoso el
esfuerzo desplegado. Los consumidores, frente a expectativas
sobre el comportamiento de la demanda gque probaron ser
infundadas, sumadas a temores de desabastecimiento, importaron
grandes volumenes de productos. En definitiva, el alza de
inventarios resultante sélo pudo ser absorbida por el mercado
terminado el afio 2010. Como consecuencia de ello, los despachos
de CAP Acero descendieron a 670.525 TM, marcando un minimo en
los ultimos 18 arfos.

El consumo aparente del mercado nacional se recuperd durante el
2010 alcanzando un total de 2,3 millones de TM, cifra que
resulta cercana a la observada el afio 2007, previo a la crisis.
Similar comportamiento mostré el mercado objetivo de CAP Acero
con una cifra de 1,8 millones de TM, sobre la cual, por los
motivos ya comentados, a nuestra filial siderurgica sdlo le
cupo una participacién del 37%, casi 30 puntos menos que su
posicidn habitual.
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Afectaron negativamente también los resultados de CAP Acero,
las alzas en el precio de sus principales materias primas,
mineral de hierro y carbdn metalurgico, los que acusaron
incrementos promedio de 180% y 80% respectivamente, sin un alza
correspondiente en el precio del acero. La industria
siderurgica a nivel global sdélo pudo transferir parcialmente a
precios tales incrementos de costo, debido principalmente a lo
deprimida que se encontraba la demanda en los principales
mercados internacionales. El precio promedio de los despachos
de CAP Acero en 2010 ascendid a USS$S 789,4 por tonelada (+13%).

Los ingresos de explotacidén disminuyeron a USS$536 millones (=
17%), 1lo que finalmente se tradujo en una pérdida para el
ejercicio de USS (70,9) millones.

Frente a esta realidad, la Empresa abordd con rigor un programa
especial de disminucidn de costos y  aumento de la
productividad, implementando valiosas iniciativas gue no solo
permitieron paliar en parte los malos resultados del arfo, sino
que también tendrdn positivos impactos permanentes en la
gestidn futura. Adicionalmente, frente a la nueva situacidn de
margen que vive la siderurgia mundial, CAP Acero esta
revisando sus objetivos y estrategia de largo plazo.

El Grupo de Procesamiento de Acero, continudé durante el afo
2010 consolidando su posicién en los diversos mercados en que
participa con soluciones constructivas que agregan valor al
acero. Sus despachos alcanzaron 297 mil TM, volumen 14%
superior al 2009, obteniendo ademds un incremento en su precio
promedio de 13%. Con ello, la utilidad aportada por Novacero
S.A., sociedad que consolida el negocio de procesamiento de
acero, ascendié a US$ 11,5 millones, valor que en 2009 fue USS
(734) mil.

A nivel consolidado del Grupo CAP 1los ingresos, EBITDA v
utilidad neta distribuible alcanzaron al cierre del ejercicio
2010 a US$S 1.993,6 millones; USS$S 740,5 millones y USS 303,7
millones respectivamente, que se comparan muy favorablemente
con US$ 1.374,9 millones; US$ 128,2 millones y USS (9,3)
millones por los mismos conceptos en 2009.

El endeudamiento financiero del Grupo CAP alcanzdé USS 1.001
millones, monto superior a los USS 907 millones registrados el
2009, efecto temporal debido al uso de cartas de crédito para
la importacidn de acero durante la reparacién en la usina. Sin
embargo, al 31 de diciembre 2010 cuenta con una sdélida posicidn
de caja que alcanza USS 981 millones (USS 392,9 millones a
fines de 2009), que permite reducir la deuda financiera neta a
aproximadamente USS20 millones.

Como ha sido tradicional, las relaciones de la Empresa con sus
trabajadores continuaron desenvolviéndose en un marco de plena
normalidad y respeto. Durante el ejercicio se llegd a acuerdos
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anticipados con los sindicatos del Valle del Huasco y Minas Los
Colorados, por 4 y 3 afos de vigencia respectivamente. Estos
procesos prueban la madurez alcanzada en las relaciones con las
organizaciones laborales y permiten broyectar las operaclones
de dichas faenas con un horizonte de estabilidad.

Durante el afio 2010 se debidé lamentar dos accidentes fatales
que afectaron a un colaborador de CAP Mineria Y un contratista
de CAP Acero. Consecuentes con la Politica de Seguridad y Salud
Ocupacional emitida el afio 2008 se han redoblado los esfuerzos
en prevencion, estableciendo prioridades, exigentes metas,
nuevos indicadores de gestidn y comprometiendo el liderazgo de
toda la linea de supervisidén para asi aseqgurar el logro de los
objetivos definidos.

Se continud impulsando el Plan Estratégico de Sustentabilidad
del Grupo CAP. En septiembre se publicéd el Reporte de
Sustentabilidad Corporativo 2009, que se cifie a la pauta de la
Global Reporting Initiative (GRI) de Naciones Unidas.

Es asimismo  destacable mencionar que, junto a las multiples
iniciativas emprendidas por la Empresa con ocasidn del
terremoto, surgieron otras, gestadas por su personal, los
sindicatos y organizaciones de CAP Acero, como el Club
Deportivo Huachipato y Artistas del Acero, gue revelaron el
profundo sentido solidario de toda la comunidad CAP. EI
concepto de Responsabilidad Social Empresarial cobrdé un sentido
muy profundo ante una comunidad que necesitaba urgentemente
ayuda y apoyo para salir adelante.

Antes de finalizar esta cuenta, debemos expresar la profunda
inquietud del Grupo CAP por la evolucidn que ha mostrado el
tema energéetico en el pais. El falso dilema entre crecimiento 3%
cuidado del medioambiente, que se pretende imponer
demagogicamente por fuerzas retardatarias, ha desincentivado o
ilmpedido la ejecucidén de nuevos proyectos, configurando un
escenario de gran incertidumbre y obligando al pago de tarifas
irracionales, cuya persistencia podria llevar a la desaparicidn
de amplios sectores de la actividad productiva nacional.

Lo anterior termina por favorecer el status quo gue lleva a que
los costos de generacidén sean determinados por las centrales
mds ineficientes del sistema, en detrimento de los usuarios.

Sefiores Accionistas, en el ado que conmemoramos 60 afos de la
inauguracidén de la Planta Huachipato, hito que marco el
nacimiento de la Empresa un 25 de noviembre de 1950, debimos
sortear grandes dificultades impuestas por un fendmeno natural,
al mismo tiempo gque nuestro negocio minero vivia un entorno de
negocios extremadamente favorable que permitid al Grupo obtener

las mayores utilidades de su historia.
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El compromiso de hoy es continuar impulsando aceleradamente el
desarrollo de nuestra mineria del hierro, a la vez de buscar
férmulas creativas para consolidar el 4&rea sideruirgica y de
procesamiento de acero, con miras a responder adecuadamente a
los requerimientos de nuestros clientes y del pais.

Nos avalan para hacer realidad este compromiso 60 afos de

trayectoria empresarial intimamente vinculada al progreso del
pais.”

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

El sefor Gerente General da lectura al informe de los auditores
independientes, sefiores Deloitte, que fue examinado por el
Comité de Directores.

"A los seflores Accionistas de
CAP S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacidn
financiera consolidados de CAP S.A. y afiliadas al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, del estado de situacidén financiera
consolidado de apertura al 1 de enero de 2009 y de los
correspondientes estados consolidados integrales de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009. La
preparacion de dichos estados financieros consolidados (que
incluye sus correspondientes notas) es responsabilidad de 1la
Administracidn de CAP S.A. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidn sobre estos estados financieros consolidados
con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros consolidados estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros consolidados. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones significativas hechas por la Administracidn de
la Sociedad, asi como una evaluacidn de la presentacidén general
de los estados financieros consolidados. Consideramos que
nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinidn.

En  nuestra opinidn, los mencionados estados financieros
consolidados presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de CAP S.A. y afiliadas
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al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2010 v 2008, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Febrero 23, 2011

Daniel Ferndndez P.”

TABLA

1. MEMORIA ANUAL Y ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ENERO A
DICIEMBRE DE 2010 EN NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”).

El sefior Presidente sefialé que los Estados Financieros de CAP
al 31 de diciembre del afio 2010 son los primeros estados
financieros anuales de la Compaifiia preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF”).

Manifiesta el sefior Presidente que de acuerdo al articulo 75 de
la Ley de Sociedades Anénimas y lo establecido en el Oficio
Circular N°444 de la Superintendencia de Valores Yy Seguros, de
fecha 19 de marzo de 2008, y la Norma de Caracter General
N° 283 de la referida Superintendencia, de fecha 5 de febrero
de 2010, el texto de la Memoria Anual y los Estados Financieros
al 31 de Diciembre de 2010 se pusieron a disposicién de los
accionistas en el sitio web de la sociedad www.cap.cl. Ademas,
los Estados Financieros se publicaron en el Diario "El
Mercurio" de Santiago el dia 29 de marzo pasado.

A continuacién el sefior Presidente expresa que en atencién a lo
anterior, seria innecesario dar lectura a la Memoria y a los
Estados Financieros, por lo que ofrece la palabra sobre los
mismos, que se someten a la aprobacién de esta Junta;
haciéndose presente que fueron debidamente examinados por el
Comité de Directores, el cual los informé favorablemente.

Con el voto conforme de 116.615.818 acciones presentes o
representadas con derecho a voto, se aprueba la Memoria y los
Estados Financieros de la Compafiia. 792.423 acciones
representadas por el Banco Santander-Chile, por cuenta de
inversionistas extranjeros, se abstuvieron. 2.766.424 acciones
representadas por el Banco de Chile, por cuenta de terceros, se
abstuvieron. 1.713.660 acciones representadas por el Banco
Itau, por cuenta de inversionistas extranjeros, se abstuvieron.




2 POLITICA Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS.

Manifiesta el sefior Presidente que la Superintendencia de
Valores y Seguros ha dictado normas, en la Circular N°687, de
13 de Febrero de 1987, en relacién con la constancia que debe
dejarse en acta de junta de accionistas de los acuerdos sobre
politica de dividendos de 1la Sociedad, distribucién de
utilidades y de 1la informacién sobre el procedimiento a
utilizarse para su distribucién.

Asimismo, el sefior Presidente sefiala que la referida
Superintendencia mediante Circular N° 1945, de fecha 29 de
septiembre de 2009, complementada por la Circular N° 1983, de
fecha 30 de julio de 2010, ha impartido instruccién sobre la
informacién que se debe entregar a los sefiores accionistas
referidas a la determinacién de la utilidad 1liquida
distribuible y 1los ajustes de primera aplicacién para los
primeros estados financieros de acuerdo a NIIF.

A continuacién el Gerente General procede a la exposicidbn
pertinente.

2.1 Politica de Dividendos.

Manifiesta que el Directorio acordé proponer a los sefiores
accionistas continuar la politica tradicional de repartir
el 50% de 1las wutilidades liquidas, como dividendo
definitivo.

Lo anterior es sin perjuicio de la facultad que por ley
corresponde al Directorio para acordar dividendos
provisorios este afio con cargo al presente ejercicio, en
el entendido que durante el mismo se generen utilidades Y
no existan pérdidas acumuladas.

En cuanto a la posibilidad de repartir dividendos
eventuales, se propone a la Junta de Accionistas que
faculte al Directorio para que éste, si asi lo estima
conveniente, pueda acordar el pago de ese tipo de
dividendos con cargo a las reservas de utilidades
existentes, segin lo previene el Art.80 de la Ley 18.046.

Por otra parte, es propédsito proponer a la Junta Ordinaria
de Accionistas a efectuarse en el 2012 que, de producirse
utilidades en el ejercicio 2011, se reparta el 50% de las
utilidades liquidas, como dividendo definitivo.

2.2 Determinacién de utilidad liquida distribuible.

Manifiesta que como se sefialé anteriormente el resultado
consolidado de la Sociedad al cierre de 2010 alcanzdé a
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US$590.367.469,99, monto que incluye US$286.677.000,11 que
corresponden al valor justo del 50% de participacién que
tenia la filial de la Sociedad, Compafiia Minera del
Pacifico S.A., en Compafiia Minera Huasco S.A., en forma
previa a la fusidén de ambas sociedades.

Senala que de conformidad a lo establecido en las
referidas Circulares N°s 1945 v 1983 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, el Directorio de
CAP S.A., en sesidén del 30 de agosto de 2010, acordéd para
efectos de calcular su utilidad liquida a distribuir,
declarar como no distribuible la utilidad contable antes
indicada, en virtud de lo cual, la utilidad liquida
distribuible alcanza a US$303.690.469,88 millones.

A continuacidén expresa que en la Nota 25.4 de los Estados
Financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre
se detalla la determinacién de 1la wutilidad 1liquida
distribuible.

Ajustes de primera aplicacién NIIF.

Manifiesta que en cuanto a los ajustes de primera
aplicacién a que se refiere la Seccién II de la referida
Circular N° 1945, se ha adoptado la politica de controlar
los ajustes de primera aplicacién a NIIF en forma separada
del resto de los resultados retenidos y mantener su saldo
en la cuenta “Ganancias (pérdidas) acumuladas” del estado
de patrimonio, controlando la parte de 1la utilidad
acumulada proveniente de los ajustes de primera aplicacién
que se encuentre realizada.

Sefiala que en la Nota 25.5 de los Estados Financieros
Consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 se
muestra el detalle de la porcién de los principales
ajustes de primera adopcién a NIIF que se han considerado
no realizados y la evaluacién de su realizacién en los
ejercicios 2010 y 2009.

Distribucidén de Utilidades.

Como consecuencia de lo sefialado y la politica de
dividendos enunciada con anterioridad, se propone la
distribucién del 50% de la utilidad liquida distribuible
del ejercicio 2010. Como la utilidad liquida distribuible
del ejercicio que arrojan los Estados Financieros fue de
US$303.690.469,88, la cantidad destinada a dividendo seria
de US$151.845.234,94, de 1la cual corresponde deducir
US$83.316.671,43 pagados en Jjulio y octubre de 2010 y
enero 2011 pasado, como dividendos provisorios N°101, 102
Yy 103, quedando wun saldo por repartir ascendente a
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US$68.528.563,51. Este saldo se cancelaria mediante un
dividendo definitivo N° 104, por la suma de $120 por
accioén, pagadero a partir del proximo 27 de abril, y un
dividendo adicional definitivo a Pagarse en el mes de
julio de 2011, por el remanente de las utilidades a
repartir, en el dia que en su oportunidad fijara el
Directorio de la Sociedad. Para los efectos anteriores se
utilizard el tipo de cambio de la contabilidad CAP vigente
en las épocas de pago antes indicadas.

La parte no repartida de 1la utilidad del ejercicio,
ascendente a US$151.845.234,94, se destinarid a incrementar
la reserva de utilidades acumuladas.

El sefior Presidente ofrece la palabra sobre politica de
dividendos y distribucién de la utilidad del ejercicio
2010 en los términos propuestos.

La Junta con el voto conforme de 118.215.609 acciones
presentes o representadas con derecho a voto, presta su
aprobacién a la politica de dividendos, a la distribucién
de utilidades del ejercicio 2010 y faculta al Directorio
para acordar y pagar dividendos eventuales, segun los

términos y <condiciones expuestos. 775.530 acciones
representadas por el Banco Santander-Chile, pPor cuenta de
inversionistas extranjeros, se abstuvieron. 2.766.424
acciones representadas por el Banco de Chile, por cuenta
de terceros, se abstuvieron. 130.762 acciones
representadas por el Banco Itan, por cuenta de

inversionistas extranjeros, se abstuvieron.

El Gerente General manifiesta que conforme a lo acordado,
los saldos finales de las cuentas del patrimonio, quedan
como sigue:

Uss$
Capital social, suscrito y pagado 379.443.645,64
Reservas (14.470.987,59)
Resultados Acumulados 715.578.614,35
Utilidades no distribuibles 286.677.000,11
Utilidad distribuible ejercicio 2010 303.690.469,88
Dividendos provisorios (83.316.671,43)
Dividendos a distribuir (68.528.563,51)
Total patrimonio controlador US$ 1.519.073.507,45



2.5 Procedimiento a Utilizarse en la Distribucién de
Dividendos.

El Gerente General expone que la informacién se refiere,
principalmente, a las medidas adoptadas para evitar el
cobro indebido de los dividendos y a los procedimientos
para su pago.

En lo que compete al primer aspecto, el personal encargado
tiene instrucciones de pagar sélo contra identificacién
con cédula de identidad de la persona que cobra, sea por
si o en representacién de otras, y en este tltimo caso,
ademas, previa exhibicién de mandato general o especial
para cobrar y percibir otorgado por escritura publica o
por escritura privada autorizada por Notario, el que, en
caso de duda, es informado por el Servicio Juridico de 1la
empresa. El pago se efectua mediante cheque nominativo.

En cuanto al procedimiento de pago, los accionistas
disponen de un formulario que contiene un mandato a la
Sociedad para que se les pague mediante depésito en 1la
cuenta bancaria que indique el accionista o por medio de
cheque nominativo enviado por correo certificado a 1la
direccién que sefiale. El accionista que desee modificar
estos datos debe hacerlo a mas tardar en la fecha limite
para acceder al dividendo, esto es, el quinto dia habil
anterior a aquél fijado para su pago.

Obviamente, los accionistas pueden no hacer uso de este
mandato, en las alternativas indicadas, y optar por
concurrir personalmente al cobro. Para este efecto, en los
avisos de citacién a la Junta se ha sefialado que 1los
dividendos seran pagados en las oficinas de acciones de la
Sociedad, wubicadas en calle Gertrudis Echefiique N° 220,
comuna de Las Condes, Santiago.

3. NOMBRAMIENTO DE AUDITORES EXTERNOS.

El sefior Presidente manifiesta que en conformidad al Art. 38 de
los Estatutos Sociales procede que la Junta designe Auditores
Externos Independientes que deberan informar en la préxima
Junta Ordinaria sobre su auditoria y es facultativo designar
Inspectores de Cuentas.

El Directorio ha considerado innecesaria la designacién de
Inspectores de Cuentas y propone a la Junta que sean sélo los
Auditores Externos Independientes quienes revisen y certifiquen
los estados financieros e informen a la Junta, con las
atribuciones y responsabilidades que les fija la ley.
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A este respecto el Directorio hizo suya la proposicién
formulada por el Comité de Directores, en orden a designar a la
firma Deloitte como Auditores Externos Independientes vy la no
designacién de Inspectores de Cuentas.

Asimismo informé a la junta que el socio de Deloitte encargado
de realizar la auditoria a la sociedad sera reemplazado por
otro socio en la prestacién de los servicios para la Compania;
operando asi la alternancia exigida por la Compafiia de la
persona encomendada para la realizacién de los servicios.

Ofrece 1la palabra y la Junta, con el voto conforme de
114.688.432 acciones presentes o representadas con derecho a
voto, acuerda designar como Auditores Externos a los sefiores
Deloitte y no designar Inspectores de Cuentas. A.F.P Habitat,
por 3.527.177 acciones, votdé en contra del acuerdo propuesto.
775.530 acciones representadas por el Banco Santander-Chile,

por cuenta de inversionistas extranjeros, se abstuvieron.
2.766.424 acciones representadas por el Banco de Chile, por
cuenta de terceros, se abstuvieron. 130.762 acciones

representadas por el Banco Itau, por cuenta de inversionistas
extranjeros, se abstuvieron.

4, RETRIBUCION DE DIRECTORES.

Seniala el Gerente General que conforme lo dispone el Articulo
22 de los Estatutos, procede que esta Junta se pronuncie sobre
la remuneracién que correspondera a los Directores, por el
presente ejercicio y hasta la préxima Junta Ordinaria. Al
respecto se propone lo siguiente:

a) Una participacién del 0,75% de la utilidad liquida del
ejercicio, a ser distribuida entre los directores,
correspondiendo al Presidente en esa distribucién el doble
de lo que le corresponda a cada director.

b) Una dieta para cada director de 70 Unidades Tributarias
Mensuales, cualesquiera que sea el numero de sesiones de
Directorio o de Comisién que se efectiien en el mes, y la
cantidad de 20 Unidades Tributarias Mensuales al mes, a
cada director, como gastos de representacién. El
Presidente tendra el doble, tanto de la asignacién por
sesiones como de los gastos de representacién.

c) Las cantidades pagadas de acuerdo a la letra b) se
imputaran a las sumas que resulten para cada director como
participacién en las utilidades segin la letra a), de modo
que sdélo tendran derecho al exceso por este concepto. En
el caso que la participacién de utilidades sea inferior,
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las referidas cantidades pagadas quedaran como la
remuneracién definitiva de cada director.

Ofrece la palabra y 1la Junta, con el voto conforme de
117.808.070 acciones presentes o representadas con derecho a
voto, aprueba la retribucidén propuesta desde esta fecha y hasta
la préxima Junta Ordinaria. 775.530 acciones representadas por
el Banco Santander-Chile, Por cuenta de inversionistas
extranjeros, se abstuvieron y 24.666 votaron en contra.
2.766.424 acciones representadas por el Banco de Chile, por
cuenta de terceros, se abstuvieron y 8.010 acciones votaron en
contra. 276.708 acciones representadas por el Banco Itau, por
cuenta de inversionistas extranjeros, se abstuvieron y 228.917
votaron en contra.

5. COMITE DE DIRECTORES: Informe anual de su gestién,
remuneracién de sus miembros y gastos de funcionamiento.

Manifiesta el Gerente General que el Comité de Directores de la
sociedad esta integrado por el director independiente don
Rodolfo Krause Lubascher, como Presidente, y los sefiores Sven
von Appen B. y Fernando Reitich L. que fueron nombrados por el
referido director independiente con fecha 19 de enero de 2010.

El sefior Gerente General sefialé que en atencién a que el
Informe Anual de Gestién del Comité Yy las remuneraciones vy
gastos incurridos por dicho Comité durante el ejercicio 2010,
se encuentran en la Memoria de la Compafiia que se puso a
disposicién de los accionistas en el sitio web de 1la sociedad
www.cap.cl, seria innecesario darles lectura, salvo que algun
accionista lo solicite.

Ningin accionista solicité la lectura del referido Informe.

Segin la ley, el monto de la remuneracién de los integrantes
del Comité de Directores debe ser fijado anualmente por la
Junta de Accionistas; la que, ademas, debe determinar un
presupuesto de gastos para su funcionamiento.

Al respecto, el directorio formula la siguiente proposicién:
que cada uno de los miembros del Comité reciba como dieta una
suma equivalente a un tercio de la dieta que perciben como
directores, suma que, si es el caso, no se imputara a la
participacién de la utilidad liquida del ejercicio a que puedan
tener derecho como directores; y que se determine una cantidad
equivalente a 2.000UF para atender los gastos de
funcionamiento.

La Junta, con el voto conforme de 118.215.609 acciones
presentes o representadas con derecho a voto, aprueba la
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proposicién anterior. 775.530 acciones representadas por el
Banco Santander-Chile, por cuenta de inversionistas
extranjeros, se abstuvieron. 2.766.424 acciones representadas
por el Banco de Chile, por cuenta de terceros, se abstuvieron.
130.762 acciones representadas por el Banco Itad, por cuenta de
inversionistas extranjeros, se abstuvieron.

6. NOMBRAMIENTO DE CLASIFICADORES DE RIESGO.

El sefior Presidente expone que de conformidad con la ley,
procede que la Junta designe Clasificadores Privados de Riesgo
para que clasifiquen continua e ininterrumpidamente los titulos
representativos de deuda emitidos por la empresa.

A este respecto, el Directorio hizo suya la proposicién del
Comité de Directores, en orden a proponer a las firmas Fitch
Ratings, Feller Rate y S&P como los Clasificadores Privados de
Riesgo de la empresa.

Ofrece 1la palabra y 1la Junta, con el voto conforme de
118.215.609 acciones presentes o representadas con derecho a
voto, aprueba la proposicidédn anterior. 775.530 acciones
representadas por el Banco Santander-Chile, por cuenta de
inversionistas extranjeros, se abstuvieron. 2.766.424 acciones
representadas por el Banco de Chile, por cuenta de terceros, se
abstuvieron. 130.762 acciones representadas por el Banco Itan,
por cuenta de inversionistas extranjeros, se abstuvieron.

7. OTRAS MATERIAS DE INTERES SOCIAL DE COMPETENCIA DE IA
JUNTA.

El sefior Presidente ofrecié la palabra sobre otras materias de
interés social que deseen tratar los sefiores accionistas, de
competencia de la Junta.

No se formula ni se plantea materia u observacién alguna.

8. PODERES.

El sefior Presidente propone facultar al Gerente General sefior
Jaime Charles Coddou y al abogado sefior Eduardo Frei Bolivar,
para gque, conjunta o separadamente, reduzcan a escritura
publica el acta de la presente junta, en todo o parte, si ello
fuere necesario.

Asi se acuerda.
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Se deja constancia en acta que los representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones concurrentes a esta
reunién pronunciaron su voto conforme respecto de cada uno de
los acuerdos adoptados en esta Junta, con excpecidén del caso
sefialado expresamente en el acta.

El sefior Presidente agradece 1la asistencia a los sefores
accionistas, siendo las 11:50 horas da por terminada la junta.
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